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VYKAZOVANIE INFORMACII O RIZIKACHV UCTOVNEJ ZAVIERKE
POISTOVNI

Reporting information on Risks in the Financial Staements of Insurance
Companies

Jitka Meluchova

Uvod

Poistenie vytvara ochranny mechanizmus vo formantimej sluzby, ktora m& eliminova
dosledky existujucich ndhodnych rizik a udalosthtye zabezpé financné odskodnenie
spolanosti, organizacie alebo jednotlivca za ujmy spésébna majetku, zdravi alebo Zivote.
Nemenej vyznamnou ulohou poistenia je jeho rezeoraly charakter, ktory ma umozni
poistenému zabezfi€ si finartné zdroje do buducnosti, pri doZiti sa konca pejstioby.
Efektivne fungovanie tohto mechanizmu zavisi odaepe nastaveného risk manazmentu
poig’ovni. Cidom prispevku je analyza a hodnotenie rizik suUvisiacs vykonavanim
poig’ovacej cinnosti, ako aj poziadaviek na vykazovanie tychtdoimacii v @tovnej
zavierke poigovni.

Riziko v poistovacej¢innosti

Objektivnou realitou kazdejudskej ¢innosti je existencia rizika, ako moznej negativnej
odchylky od predpokladaného priebehu alebo vysleltara méze spbsabiinanénu stratu
alebo ujmu na zdrawi smr’. Systém hodnotenia rizik predstavuje mnoZstvo prstch
faktorov, ktoré je potrebné analyzava posudi z Wadiska vyznamnosti, frekvencie a
dosledkov o nasledne ovplyvni aj cenu poistenia (poistnejlsfit Nez poigoviia poskytne
na dané riziko poistnd ochranu, skunta je riziko poistitdné tzn. ¢i je riziko
identifikovaté’né, ¢i strata spbsobend vplyvom rizika je fidae vyislitelna, ¢i vznik
poistnej udalosti bude aktom nahodnosti a nasletinpoistenie tohto rizika je preiu
ekonomicky unosné.

Poistné riziko je zakonom o pém/nictve definované ako nebezpastvo, ktoré moze viés

k vzniku poistnej udalosti. V ramci nadnarodnej ayy je poistné riziko vymedzené
Standardom IFRS 4 Poistné zmluvy Poistné riziko predstavuje neistotu spojenu
s pravdepodobnésu vzniku buducej udalosti, vySkou, frekvenciou anmentom moznej
vyplaty buddcich plneni. Poistné riziko je vyznanweédy, ak by pri vzniku poistnej udalosti
bola poisovia povinna vyplati poistenému vyznamnu sumu dodatych plneni. Poistna
zmluva kryje vyznamnépoistné riziko, ktoré pofeviia preberd od poistenca atym sa
zavazuje, ze ak v buducnosti nastane zmluvou Skec#na neista udal6s ktora ma na
poistenca negativny dopad, vyplati mu figrain kompenzaciu formou poistného plnenia.
Podstatou poistnej zmluvy je tedaistotaplynica z prenosu rizika spojena a tyinpoistna
udalog’ vObec nastane, kedy nastane Bkkobude musi& poig’ovina zaplatf, ak nastane.
Definicia poistného rizika sa ¥ahuje na riziko, ktoré paisvatd prijima od poistenca tzn.
ide o uzexistujuce rizikopostupené na iny subjekt (ptosiu). Nasledné rizikovytvorené
zmluvou uz nie je poistnym rizikom, napr. rizikgpeedtasného zruSenia poistnej zmluvy
alebo riziko narastu administrativnych nékladov jepypch so spravou zmlav. Risk
manazment poi®vne je teda zodpovedny za olilaisdenia rizik a navrhovania optimalnych
procesov tak, aby paisviia podstupila minimalne riziko po akceptacii preemat rizika od
poistenca.
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Poigoviia preberie riziko na zaklade analyzy a miery moziajeptacie rizika pre dané
odvetvie poistenia. Paigvatd ma k dispozicii mnozZstvo nastrojov na identifikgci
posudenie a riadenie rizik (napr. Statistické udapkodovosti, spésoby a metodyemia
progndzy Skodovosti, spésob tvorby technickych mgzstratégiu zaistenia a spolupoistenia,
vyuzitie spoludasti poisteného). Po celkovom posudeni rizika jezhodujucim
predpokladom stanoticenu poistenia Poig’oviia je povinna stanoti vySku predpisu
poistného (ocenenia poistnej ochrany) na zakladstrmematematickych metéd tak, aby
suma predpisaného poistného zab&aypaa trvall splnitdhos’ vSetkych jej zévazkov,
vratane tvorby dostataych rezerv. Dodrzanie efektivnosti priceni vySky poistného je
stanovené zakonom o ptinictvé najma z dovodu, aby tlak konkugerho prostredia
nespoésobil podhodnotenieceny poistenia atym ohrozenie vyplaty budicehdstpého
plnenia.

Nemenej vyznamnou ulohou je riadenie rizik, ktdnéoauju poigoviu pri sprave finatnych
prostriedkov, ktoré ma dasne k dispozicii vo forme prijatého poistnéhoaé&budul pouzité
v buducnosti, v pripade ak nastane zmluvou Spesifika udalas Poig’oviia sa tak stava
vyznamnym hréom na domacom, europskom i svetovom fifmem trhu investovanim
tychto finargnych prostriedkov poistencov, ktoré su kumulovanéachnickych rezervach
poitovné. Vztah poisovne k rizikam je Specificky a komplexnejsi akonydh subjektov,
pretoZe tvori podstatu jejinnosti. ldentifikacia a kvantifikacia rizik jej skedne dava
moznog strategického riadenia, moznej eliminacie a ngjnadlikcie budiceho vyvoja tychto
rizik. To poigovni umozuje nastavenie maznych tokov tak, aby vzdy mala dostatok
financnych prostriedkov na vyplatu poistnych plneni. Bsoaiadenia rizik, ktorym je
poig’ovia vystavena musi Bykomplexny a systematicky, pretoZe v seberfizmhokrem
riadenia vlastnych rizik (vzniknutych po uzatvoreniluvy) aj riadenie rizik prevzatych od
poistencov (existujucich pred uzatvorenim zmluvijlohou rizikovych manazérov je
ochrant’ poig’oviiu pred zbyténymi stratami v pripade predviditgch Skodovych udalosti
alebo udalosti vzniknutych nespravnou analyzou adenim rizik. Riadenie rizik
manazmentom paisvne jekontinualnacinnog’, ktora zaka:

oboznamenie sa s rizikom (planovanie spésobu magraznizika),

uréenie rizikovych faktorov (identifikacia rizika),

zhodnotenie rizika, posudenie dbsledkov rizika (kagvna analyza rizika),
kvantifikacia (ocenenie) vplyvu rizika,

formy a spdsoby zniZzovania rizika, prehodnocovaizid vplyvom zmien podmienok
(pldnovanie reakcii na rizika, stres testy),

6. monitorovanie, kontrola a predikcia budiceho vyvagjka.

agrwnhE

Vykazovanie informacii o rizikach

Obsahompoznamokpoig’ovne by mali by predovSetkym informacie, ktoré vysiail a
dophiuji Udaje vykazané v stvahe a vo vykaze komplexndistedkd alebo informacie
neuvedené v inych vykazoclttavnej zavierky, ktoré sa vSak nevyhnutné pre iptagne
pochopenieDalej sa uvadzaju informacie popisujlce vyznamri&&ia neistoty vyplyvajlce

1§ 35 zakond. 8/2008 Z. z. o poi®vnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.

2 Oznaenie rezerv privlastkom ,technické” vychadza z icaxhalizumu uplatovaného v poistnej terminolégii,
ktoru reSpektuje aj slovensky zakon o poistovnicRrivlastkom ,technicky” sa oztavala prisluSnasdanej
rezervy suUvisiacej s paigvacou a zai®vacou ¢innog'ou atym jej odliSenie od tvorby inych rezerv.
Poig’ovne nie su povinné pouzivdéento termin pri vykazovani informacii ¥tdvnej zavierke, IFRS tento
termin nepoznaju. Viladom vSak na to, Ze Udaje uvadzanéteunej zavierke s Gené pre pouzivatev
a ak maju sfhat’ poziadavku zrozumiteosti mali by nadvézowana zauZivané pojmy, ktoré sa pouzivali
v (¢tovnictve a vykaznictve paigvni pod’a narodnej pravnej Upravy, ak to nie je v rozpolfeRs.

3 Novela IAS 1 z juna 2011 upravuje naZstatement of Comprehensive IncomaeStatement of Profit or Loss
and Other Comprehensive Income.
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z poistného a finameého rizika, ako ajd’alSie dolezité skutmosti plynice zo samotnej

¢innosti poisovne. Vziadom na uvedené skdtwsti je zrejmé, Ze priprava a zostavenie

poznamok uz nie je zdaleZitami iba @&tovnika, ale aj interného auditora, aktuara a risk

manazmentu pafsvne. Polla poziadaviekFRS 4uvedie poigoviia najma povaha rozsah

rizik vyplyvajucich z uzatvorenych zmlav, aby moptiuzivatelia pochopia zhodnoti rizika

plynice z poistnych zmlldv. K naplneniu tychto po&aek poisoviia musi zverejni

informacie o:

» ciefoch, postupoch a metédach uptatanych pri riadeni rizik vyplyvajucich
Z uzatvorenych zmluv,

= poistnom riziku (pred aj po zmierneni rizika pomocraistenia, vratane informacii
o koncentracii poistného rizika a skémej vysSke poistnych udalosti v porovnani
s odhadovanym vyvojom poistnych udalosti),

= investEnom riziku z investicii z prostriedkov technickydzerv,

»=  (Overovom riziku, riziku likvidity a trhovom riziku,

» riziku vyplyvajucom z vloZenych derivatov (opciigarancii) obsiahnutych v poistnych
zmluvach,

= analyze citlivosti voi poistnému riziku, najma ich vplyv vysledok hospoehia
a vlastné imanie.

Pod’a poziadaviedFRS 7 Finadné nastroje: Zverejneniavedie poisovina v poznamkach

Gdaje, ktoré pouzivattev informuju o rizikovej angaZzovanosti ptiwne a spésobe, akym

riadi svoje rizika, aby ziskali kvalifikovany Usud@ podstupovanych rizikach a vynosoch,

ako aj o miere istoty bududcich feZnych tokov. K naplneniu tychto pozZiadaviek poigia

zverejni ngjma:

=  vyznam finagnych nastrojov pre finamu poziciu a vykonn@gpoig’ovne,

. profil a mieru rizik plynacich z finamych nastrojov,

. koncentraciu jednotlivych rizik,

. kvalitativne a hodnotové informéacie o rizikach ww@jacich z finadnych nastrojov,
ktorym je poisovia vystavend v priebehu vykazovaného obdobia, veatan

. zverejnenia Gverového rizika, rizika likvidity, otého rizika atalSich rizik.

Koncentraciapoistného rizika wuje rozsah, v akom moézeditd poistna udalasovplyvnit
vySku zavazkov pot®vne. Miera koncentracie rizika zavisi od vznikdit@ udalosti alebo
série udalosti, ktoré vyznamne ovplyvnia vySku plaepoisovne (napr. vznik malo
frekventovanej udalosti Ykého rozsahu pri Zivelnej katastrofe alebo rizikévaznych
sudnych sporovi riziko vyplyvajlce z geografickej polohy).

Riadenie rizika je zlozity proces, ktory si vyZzaduje kvalitné @&sné informacie,
prepracované nastroje, metody a techniky pretodeoptivé rizika spolu navzajondasto
suvisia. Tieto poziadavky vyplyvaju aj z iniciatko jeSarbanes-Oxley, Basel I, Solvency I
a snahy minimalizowa naklady, ¢co vytvara tlak na poi®vne, aby chapali akceptaciu a
riadenie rizik, ako hlavnu &as’ obchodnej a investiej stratégie a skvatibvali svoje
postupy, odhady a predpoklady budiceho vyvoja. RyS¢ieto dolezité informacie musi
poig’oviia transformovéaj do prezentacie svojeftovnej zavierky.

Zaver

Zohradnenie poziadaviek Standard®RS 4alFRS 7je neoddelittnou s@as’ou poznamok
poig’ovne véasti, zaoberajuce] saadenim poistného a fingného rizika Do popredia sa
neustale viacej dostava snaha analyfosiaikd ohrozujuce finainé aktivity poisovne
a nasledné riadenie tychto rizik, slom ich identifikacie (odHavania) a eliminovania.
Narast potu zlyhani finagnych spol@nosti vedie k zavadzaniu prisnejSich pravidiel ongia
dohradu, ktoré tlaia poigovne do situacie, kedy musia efektivnejSie tiasWoje rizika.
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Investori, ale aj poistenci potrebuju informéaci&f sstratégiu poivia zvolila pri riadeni
svojich rizik (napr. v pripade poistného, Uverovétrbhového, opekmého rizika a rizika
likvidity) a ako je schopna udrziawadostaténu Urovér svojho ekonomického potencialu
(reprezentovaného solventtios, vyskou technickych rezerv a ich figagm investovanim),
aby bola schopna tymto rizikatelit' aj v takych¢asoch, aké su v &dsnosti na svetovom
financnom trhu.

Abstrakt

Riadenie rizik je predpokladom dlhodobej konkureachopnosti pot®vni, zvladania
financnej krizy a vykyvov spbésobenych na figagch trhoch. Ak sa pofevni podari
nastawi Ucinny systém riadenia rizik obstoji v konkuteom prostredi a zabezjiesi tak
finantnt  stabilitu a déveryhodnts pre svojich klientov, akcionarov a obchodnych
a finartnych partnerov.

KPucové slova: poisovne, poistny trh, finamy trh, poistené riziko, risk manazment

Summary

Risk management is important for ensuring long-terompetitiveness of the insurance
companies and managing the financial crisis cabgdtlictuations in financial markets. If the
insurance company succeeds to set effective riskagement system it will by able to
withstand in the competitive environment. This mace will ensure financial stability and
credibility for its clients, shareholders and besis and financial partners.

Key words:insurance company, financial market, insurance risk management
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